
ТЕМИ 

за разработване на курсови работи (реферати) 

по дисциплините „Инвестиционни проекти“, „Управление на инвестициите“ и 

„Фирмени инвестиции“. 

 

1. Същност на понятието за инвестиции. Класификация на инвестициите по 

отделни класификационни критерии (Определения за „инвестиции“ според отделни 

автори; Класификация по отделни критерии; Активни и пасивни инвестиции). 

2. Същност и специфика на инвестирането във финансови и инвестирането в 

реални активи (Доходност, срочност, етапи, риск. Специфики при инвестирането в 

реални и финансови активи). 

3. Среда за инвестиране и управление на инвестиционния процес (Инвестиране и 

финансиране; директни и индиректни инвестиции; инвестиционна среда – борси и други 

опции; управление на инвестиционния процес). 

4. Капиталово бюджетиране и инвестиционни решения (Характеристика и 

класификация на инвестиционните проекти; планиране и решения при инвестирането, 

като част от инвестиционния процес). 

5. Основни методи и показатели за инвестиционна оценка (Статични методи; 

динамични методи; съвременни (модерни) методи. NPV, IRR, MIRR, PBP, PI, ROI, ROE, 

ARR и други). 

6. Оценка на преките чуждестранни инвестиции (Специфика на преките 

чуждестранни инвестиции; Методи за оценка на преките чуждестранни инвестиции). 

7. Многокритериални методи за едновременно изработване и вземане на 

инвестиционни решения (Статични модели DEAN Модел, Многостъпков модел HAX & 

Weingarther Модел). 

8. Методи и модели за отчитане на несигурността при инвестициите и 

инвестиционните проекти (Методи за оценка на риска – анализ на чувствителността; 

дърво на решенията; теория на решенията и др.) 

9. Количествени методи за анализ на инвестициите (доход и риск; връзката между 

възвръщаемост и риск; връзка между възвръщаемостта на борсите и пазарния портфейл). 

10. Портфейлна теория при инвестиционните проекти (Портфейлна теория на 

Марковиц – очакваната норма на възвръщаемост и риск от инвестиционния портфейл; 

Модел на ценообразуване на капиталови активи; Теория за арбитражните цени; Теория 

на пазарната ефективност). 

11. Инвестиране в акции (Акциите, като специфичен инструмент за инвестиции; 

направления за анализ при инвестиране в акции за изработване на инвестиционни 

решения; Методи за определяне на цената на акциите. Акциите, като инвестиционен 

инструмент от гледна точка на емитента на акциите и от гледна точка на инвеститора – 

цена на капитала, разходи и т.н.) 

12. Инвестиране в облигации (Облигациите, като специфичен инструмент за 

инвестиции; направления за анализ при инвестиране в облигации за изработване на 

инвестиционни решения; Методи за определяне на цената на облигациите. Облигациите, 

като инвестиционен инструмент от гледна точка на емитента на облигациите и от гледна 

точка на инвеститора – цена на капитала, разходи и т.н.). 

13. Опциите като инвестиционен инструмент (Същност на опциите; цена на 

опциите; печалба и загуба при опциите). 



14. Управление и оценка на инвестиционния портфейл (Активно срещу пасивно 

управление на портфейла; Стратегически срещу тактическо разпределение на активите; 

Мониторинг и преразглеждане на портфейла; Мерки за подобряване на ефективността 

на портфейла). 

15. Количествени и количествено-стойностни сметки при определяне на 

инвестиционните разходи в инвестиционните проекти за реални активи. Разпределение 

на инвестиционните разходи по отделни обекти на инвестиране (Определения, същност 

и значение, начин на дефиниране на стойностите, използване на уедрени разходни норми 

по СЕК). 

16. Дефиниране на производствения капацитет, производствената програма и 

складовото стопанство. Обща връзка с инвестициите (производствени мощности; 

физическо производство разпределено във времето и пространството, складови 

наличности). 

17. Финансиране на инвестициите и определяне на среднопретеглената цена на 

капитала (източници на финансиране, вътрешни и външни източници, определяне на 

подходящо съотношение м/у отделните източници. Цена на финансирането от отделните 

източници, начин на определяне). 

18. Приходи от инвестиционните проекти (Определяне на пазарните сегменти за 

продажба на продукцията, определяне на цената – методи за ценообразуване; определяне 

на продажбените канали). 

19. Експлоатационни разходи в инвестиционния проект. Видове експлоатационни 

разходи. Методи за определяне на експлоатационните разходи. Определяне на 

равновесната точка. 

20. Изчисляване на нетните доходи от реализираната инвестиция. Методи за 

изчисляване на нетните доходи EBIT, EBITDA и др. Значение за нуждите на 

инвестиционния анализ. Разлика между инвестиционно и счетоводно отчитане на 

разходите в състава на нетния доход. 

 


