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Предговор

Тази книга съдържа основните резултати от дисертационния 
ми труд, озаглавен „Счетоводен анализ на корпоративните паси-
ви в светлината на Теорията за капиталовата структура“1. Трудът 
е написан преди близо 15 години, но досега не беше публикуван, 
въпреки препоръката на единия от рецензентите. Издадени бяха 
единствено отделни публикации2, които не успяха да представят 

1 Мусов, М. (2010). Счетоводен анализ на корпоративните пасиви в 
светлината на Теорията за капиталовата структура (Дисертация за 
присъждане на образователната и научна степен „доктор” /240 стр. и 70 
стр. приложения/ и автореферат /36 стр./), София. 

2 Мусов, М. (2012). Отражение на икономическата криза върху аналитич-
ния модел на финансовата критична точка. В Икономиката на Бълга-
рия – пътят към Еврото (Седма международна научна конференция 
на младите научни работници, сборник доклади, 18 октомври 2011 г., 
София, ИК – УНСС: 357–362; 

 Мусов, М. (2011). Дълговият капацитет на корпорацията в условията на 
икономическа криза. Списание на ИДЕС, XV, N 5: 24–40; 

 Musov, M. (2011). Accounting Duality Concept for the Analysis of the Corporate 
Capital: Scientific and Applied Aspects. In Accounting – Science, Practice, 
Independence (Yubilee international scientific conference, April 20th, 2010), 
Sofia, „Stopanstvo”: 195–206; 

 Мусов, М. (2011). Научно-приложни аспекти на счетоводната двойственост 
при анализа на корпоративните пасиви. В Счетоводството – наука, прак-
тика, независимост (Юбилейна международна научно-практическа кон-
ференция, 20 април 2010 г.), София, УИ „Стопанство”: 381–388; 

 Мусов, М. (2011). Институционалният икономикс и управленското сче-
товодство. В Предизвикателствата пред счетоводството и контрола – 
Сборник с доклади от научна конференция – Варна, 01-02 октомври 2010 г.,  
Варна – ИУ, „Наука и икономика”: 489–497; 

 Trifonov, T., & Musov, M. (2010). Risk for the Cash Flows and Insolvency: 
Accounting Model for Debt Capacity. In Global Business & Economics 
Anthology, (Selected Papers) Vol. II, Issue 1, December, Worcester, MA (USA): 
Business & Economics Society International: 320–329. (A report originally titled 
“Free to Choose Corporate Capital Structure: Some Limitations” and presented 
on July 19, 2010, at the B&ESI Conference – Athens, Greece); 
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цялостната същност на дисертационния труд и неговите научни и 
практико-приложни приноси. Поради липсата на значим напредък 
в решаването на проблемите на капиталовата структура през по-
следното десетилетие, днес въпросите за капиталовата структура 
продължават да бъдат все така актуални, както и преди. Светов-
ната финансова криза от 2008 г. е вече в миналото, но днешното 
десетилетие ни изправя пред нови – още по-големи кризи. Фунда-
менталната несигурност в съвременната социално-икономическата 
среда повече от всякога налага рационалното управление на корпо-
ративния капитал и необходимостта от нови знания в тази толкова 
интересна и същевременно трудна област. 

Считам, че приносните моменти в разработката, въпреки ней-
ните несъвършенства, могат да бъдат от полза за всички онези, кои-
то се опитват или ще се опитат да решат „пъзела на капиталовата 
структура“. Тази книга е за тях. Извършена е стилова редакция на 
оригиналния текст и терминологично прецизиране, като всички 
основни постановки са оставени непроменени по същество. Идеята 
е тези дедуктивно изведени разбирания да бъдат подложени на ра-
ционална критика, която съгласно Философията на науката и науч-
ните революции от XX в. предпоставя еволюцията на познанието 
в социалните науки. А дали това ще се случи, ще покаже времето, 
защото „настоящето винаги ще се коригира от бъдещето, а бъде-
щето винаги ще носи последствията и отраженията на миналото” 
(Добрев, 1941).

Тук е мястото да изкажа благодарности на научния ми ръково-
дител – проф. д-р Трифон Трифонов, който бе неотлъчно до мен 
през трите години на разработване на дисертационния труд. Без 
неговите напътствия този труд никога нямаше да бъде същият. 

 Мусов, М. (2010). Отчетът за паричните потоци и свободните парични по-
тоци. В Сборник доклади от международна конференция „Предизвикател-
ствата пред висшето образование и научните изследвания в условията на 
криза”, т. ІІ, Бургас, БСУ: 262–269; 

 Мусов, М. (2008). Оперативният и финансовият ливъридж – пъзел с две 
лица. В България в европейската икономика (Шеста научна конферен-
ция на младите научни работници (сборник доклади), 29 ноември 2007 г.),  
София, УИ „Стопанство”.
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Сърдечни благодарности дължа и на двамата рецензенти на труда – 
проф. д.ик.н. Велчо Стоянов и проф. д-р Бойчинка Йонкова, която, 
макар и вече да не е сред нас, сигурен съм, че би продължила да 
отстоява своите позиции с ясното съзнание за справедливост. Бла-
годарен съм и на колегите, които подкрепиха изследователските ми 
усилия, както и на тези, които градивно критикуваха постигнатите 
резултати. Всички те индиректно допринесоха за подобряването на 
книгата. Независимо от това, всякакви неточности или погрешни 
разбирания в текста са изцяло по моя вина и по никакъв начин не 
трябва да се счита, че моите уважавани колеги могат да носят ка-
квато и да било отговорност за тях.

София, февруари 2023 г. М. Мусов


